Protokoll fort vid extra bolagsstimma
med aktiedgarna i Russian Real Estate
Investment Company AB (publ),

org. nr 556653-9705, mandagen den 27
mars 2006, klI. 10.00 i E. Ohman J:or
Fondkommission AB:s lokaler, Berzelii
Park 9, Stockholm

Nérvarande aktiedqgare:

I enlighet med uppréttad férteckning, Bilaga 1.

81
Stamman Oppnades av styrelsens ordférande Nils Nilsson. Nils Nilsson utsags till
ordférande vid stamman. Antecknades att ordféranden uppdragit at Thomas Zachariasson

att fora protokollet vid stimman.

§2
Upprattades och framlades for godkédnnande forteckning 6ver nérvarande aktiedgare enligt

Bilaga 1. Forteckningen godkandes som rostlangd vid stamman.

§3
Stamman godkande styrelsens forslag till dagordning vid stimman enligt Bilaga 2.

84
Harald Kjessler utsags att jamte ordforanden justera dagens protokoll.
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85
Upplystes att kallelse utfardats genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet den 13 mars 2006.

Stdmman konstaterades vara behdrigen sammankallad.

§6
Beslutades att styrelsen skall besta av fem styrelseledaméter. Valdes Gert Tiivas och Jens
Engwall till nya styrelseledaméter for tiden intill slutet av arsstimman 2006. Det fordes till
protokollet att Nils Nilsson, Tom Dinkelspiel och Risto Silander kvarstar som
styrelseledaméter och att Ulrika Hagdahl och Harald Kjessler kvarstar som

styrelsesuppleanter.

87
Styrelsens ordférande ldmnade en redogorelse for bakgrund och motiv till styrelsens
forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier och
teckningsoptioner samt till styrelsens forslag till beslut om upptagande av lan, och

redogjorde for forslagens huvudsakliga innehall.

§8
Styrelsens forslag till bemyndiganden for styrelsen att, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier och teckningsoptioner (Bilaga 3), vilket

hallits tillgangligt for aktiedgarna sedan den 13 mars 2006, framlades for stamman.

Besldts att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier och teckningsoptioner

i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 3.

Pa fraga fran stammans ordforande konstaterades att beslutet fattats enhalligt.
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§9
Styrelsens forslag till beslut om upptagande av lan (Bilaga 4), vilket hallits tillgangligt for
aktiedgarna sedan den 13 mars 2006, framlades for stamman.

Beslots att bolaget skall kunna uppta lan och styrelsen bemyndigandes fatta beslut i

enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 4.

§10

Ordforanden forklarade den extra stamman avslutad.

Vid protokollet

Justeras:

Thomas Zachariasson

Nils Nilsson
Ordforande

Harald Kjessler
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BILAGA 2
Forslag till dagordning
1. Stammans 6ppnande och val av ordférande pa staimman
2. Upprattande och godkannande av rostlangd
3. Godkéannande av dagordning
4, Val av en eller tva justeringsméan
5. Provning av om stdimman blivit behérigen sammankallad
6. Val av styrelseledamater
7. Information i anslutning till styrelsens forslag enligt punkt 8 och 9
8. Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av

aktier och teckningsoptioner

Q. Styrelsens forslag till beslut om upptagande av Ian

10. Stdammans avslutande
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BILAGA 3

Styrelsens for Russian Real Estate Investment Company AB
(publ) forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission av aktier och teckningsoptioner

Styrelsen foreslar bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden intill arsstamman 2006, med foretradesratt for bolagets aktieagare, fatta beslut
om nyemission av aktier av serie A och/eller serie B samt nyemission av
teckningsoptioner. Antalet aktier som skall kunna emitteras i nyemissionen och tecknas
med stdd av teckningsoptionerna skall uppga till sammanlagt hdgst 2.500.000.

Styrelsen foreslar vidare bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden intill arsstamman 2006, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
fatta beslut om nyemission av aktier av serie B samt nyemission av teckningsoptioner.
Antalet aktier som skall kunna emitteras i nyemissionen och tecknas med stod av
teckningsoptionerna skall uppga till ssmmanlagt hogst 100.000. Skélen for att mojliggora
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora emission till
innehavare av optionsbevis enligt bolagets optionsrétter 2005/2007.

Betalning for nyemitterade aktier skall erlaggas kontant och teckningsoptionerna skall
kunna ges ut utan vederlag. Styrelsen skall dga rétt att faststalla 6vriga emissionsvillkor.

Stockholm i mars 2006

Styrelsen
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BILAGA 4

Styrelsens for Russian Real Estate Investment Company AB
(publ) forslag till beslut om upptagande av lan

Styrelsen foreslar bolagsstamman att besluta om att bolaget skall kunna upptaga lan, vid ett
eller flera tillfallen, till ett hdgsta sammanlagt belopp om 700.000.000 kronor.

Styrelsen skall darvid bemyndigas att, vid ett eller flera tillfallen, besluta om att bolaget
skall kunna uppta lan i form av obligationer, Ian eller annan form av skuldforbindelser pa
villkor som styrelsen vid varje tidpunkt finner marknadsmassiga. Skuldférbindelserna skall
kunna utges som ett eller flera lan i svenska kronor eller annan valuta forutsatt att det
sammanlagda kapitalbeloppet (kapitaliserad rénta ej inrdknad) av samtliga utgivna
skuldférbindelser vid utgivningstillfallet inte dverstiger ett belopp motsvarande
700.000.000 kronor. Styrelsen skall ha réatt att delegera till en eller flera personer att
forhandla och slutligt bestamma villkoren for skuldférbindelserna.

Fram till arsstiamman 2006 skall styrelsens bemyndigande avseende sadana
skuldforbindelser omfatta att fatta beslut om upptagande av lan (inklusive obligationer) dar
rantan eller det belopp med vilket aterbetalning skall ske helt eller delvis ar beroende av
utdelningen till aktiedgarna, kursutvecklingen pa bolagets aktier, bolagets resultat eller
bolagets finansiella stéllning.

Stockholm i mars 2006

Styrelsen



